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1. Introdug¢do, Objetivos e Ressalvas

Atendendo a boa prdatica de governanca corporativa e a legislacdo em vigor, especialmente a
Resolucdo do Conselho Monetario Nacional - CMN n2 3.922, de 25 de novembro de 2010, alterada
pela Resolucdo CMN n° 4.604 de 19 de outubro de 2017, o comité de investimentos do MERITI PREVI,
como 6rgao auxiliar na formulacao e execucdo da sua Politica de Investimentos, para o exercicio de
2018, a submete a aprovacdo do seu drgdo superior competente o CONSELHO DELIBERATIVO E FISCAL
DO INSTITUTO DE PREVIDENCIA DOS SERVIDORES PUBLICOS DA CIDADE DE SAO JOAO DE MERITI —
MERITI PREVI.

Na aplicacdo dos recursos de que trata esta Politica de Investimentos, os responsaveis pela gestdo do
regime préprio de previdéncia social devem:

| - Observar os principios de seguranca, rentabilidade, solvéncia, liquidez, motivacdo, adequacao a
natureza de suas obrigacGes e transparéncia;

Il - Exercer suas atividades com boa fé, lealdade e diligéncia;
Il - Zelar por elevados padrdes éticos;

IV - Adotar praticas que visem garantir o cumprimento de suas obrigacdes, considerando, inclusive, a
politica de investimentos estabelecida, observados os segmentos, limites e demais requisitos
previstos nesta Resolucdo e os pardmetros estabelecidos nas normas gerais de organizacao e
funcionamento desses regimes.

V - Para assegurar o cumprimento dos principios e diretrizes estabelecidos nesta Resolucdo, os
responsaveis pela gestdo do regime proprio de previdéncia social e os demais participantes do
processo decisério dos investimentos deverdo comprovar experiéncia profissional e conhecimento
técnico conforme requisitos estabelecidos nas normas gerais desses regimes.

Entendemos o processo decisério de investimento, desde a elaboracdo da politica anual de
investimentos, e das respectivas responsabilidades das instancias de decisdo, citadas na Legislacdo e
aqui, conforme figura abaixo:
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Os fundamentos desta Politica de Investimentos estdo baseados na legislacdo em vigor, em boas
praticas na gestdo de recursos financeiros previdenciarios, com embasamento técnico e pré andlise
das alternativas de investimentos, oferecidas e disponiveis no mercado financeiro nacional, sob a
Gtica dos seus riscos, de seus retornos passados, de retornos futuros possiveis, e de liquidez, além da
avaliacdo da experiéncia e capacidade técnica de seus prestadores de servico, visando sempre a
solvéncia necessdria ao pagamento dos beneficios previdenciarios ja existentes, e os futuros,
objetivando um permanente equilibrio atuarial e financeiro do MERITI PREVI .

A presente Politica de Investimentos foi elaborada e planejada para orientar as aplicacbes de
investimentos para o exercicio de 2018, consideradas as projecdes macro e microeconémicas no
intervalo de 12 (doze) meses. As revisOes extraordindrias, quando houver necessidade de ajustes
perante o comportamento/conjuntura do mercado e/ou alteracdo da legislacdo, deverdo ser
justificadas, aprovadas e publicadas. As estratégias macro, definidas nesta politica deverdo ser
integralmente seguidas pela diretoria, que seguindo critérios técnicos estabelecera as diretrizes de
alocacdo especificas, de curto e médio prazo, para a obten¢cdo da meta atuarial. Serdo levadas ao
Conselho de Administracdo e ao Comité de Investimentos, para avaliacdo, as aplicacdes ndo
claramente definidas neste documento, mas que tiverem sido formuladas em conformidade com as
diretrizes de investimentos e a legislacdo aplicavel. A Politica de Investimentos do MERITI PREVI foi
aprovada na Reunido Extraordinaria do Comité de Investimentos realizada em 21 de dezembro de
2017., disciplinada pela Resolugdo CMN n® 3.922/2010, 4.392/2014 e 4.604/2017.
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2. Cendrio Econémico para o Exercicio de 2018

Internacional

No plano internacional, a maior fonte de incertezas encontra-se nos Estados Unidos. A recente eleicdo
presidencial, concluida em 09/11/2016, trouxe muitas oscilacdes aos mercados e precgos dos ativos. A
perspectiva de cumprimento da plataforma de campanha do candidato vencedor, bem como as
reformulacdes de sua equipe de Governo, ainda devera trazer incertezas e temores aos mercados
mundiais. Repetimos esta afirmacdo da politica de investimentos anterior, pois temos a confirmacao,
pelos fatos, que ela permanece verdadeira também neste momento. Ultimamente sua atuacdo
geopolitica, especificamente na Asia, vem se caracterizando por divergéncias e ameacas contra a
Coréia do Norte.

Entretanto, o que mais nos interessa e afeta no quadro internacional é a posicao de extrema liquidez
dos investidores internacionais encontram-se que os Investidores estdo com bastante liquidez e com
ativos de baixo retorno; com isso, parcela desta liquidez internacional se dirige para mercados
maduros de paises emergentes, dispostos a correr um pouco mais de risco para auferir maiores
retornos.

E é exatamente onde os mercados financeiros e de capitais brasileiros surgem, tanto do ponto de
vista quantitativo e qualitativo como um porto bastante seguro.

O ambiente externo vem “aquecendo” os mercados brasileiros com este fluxo de recursos.
Adicionalmente, as politicas econbmicas dos nos paises europeus e nos Estados Unidos tém sido
conduzidas de forma firme e sdo favoraveis para o Brasil na medida em que as taxas de juros internas
destes paises encontram-se em patamares bem reduzidos sdo bastante baixas.

Nacional
Taxa SELIC:

Neste periodo de setembro/outubro de 2017, a Taxa SELIC esta com um digito e registra o valor de
7,5%. O COPOM iniciou, por decisdao unanime de seus integrantes, um ciclo de reducio desta taxa ao
longo de 2017, como podemos perceber na figura abaixo:
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Evolucao da taxa basica de juros - Selic
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Adicionalmente o COPOM entende que o processo de reducdo da inflacdo, medida pelo IPCA, mostra
sensivel movimento de reducdo (desinflaciondrio) o que ainda avaliza novas reducdes desta Taxa para
a correta execucdo da politica monetdria adotada pelo Brasil. Porém, pela ultima ata de reunido do
COPOM, as proximas redugdes desta taxa devem ser em valores inferiores a 1% na busca de um juro
real de equilibrio.

Inflacdo:

As variacOes anualizadas do IPCA tém mostrado trajetdria de queda, més apds més neste decorrer de
2017.

Na figura abaixo fica claramente demonstrado este movimento:
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Ha importantes contribuicdes na reducdo de precos de itens em segmentos como servicos e
alimentacdo. As reducdes das expectativas dos agentes econdmicos, para o fechamento de 2017, no
Boletim FOCUS em 3,6%, que é abaixo do centro da meta definido pelo Conselho Monetario Nacional
em 4,5%, viabiliza um maior afrouxamento da politica monetaria.

Crescimento Econdmico — PIB:

Ainda segundo o Boletim FOCUS, o PIB em 2017 apresentard valor “timido”, porém positivo e em
torno de 0,30%.

Recentemente foram divulgados valores do PIB do segundo trimestre de 2017 que trouxe
crescimento de 0,2%. Neste 292 trimestre tivemos o crescimento da demanda das familias com
contribuicdo positiva de 1,4%, apds 09 trimestres de queda e ficou acima da média das expectativas.
Este valor foi muito influenciado pela queda da inflacdo e dos juros e da devolucdo de valores em
contas inativas do FGTS em um volume de, aproximadamente, RS 44 Bilhdes de Reais.

Além disso, o 12 trimestre foi fortemente influenciado pela super safra agricola.
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Abaixo segue imagem com varia¢Ges do PIB aqui comentadas:
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Consideramos que estes dados sdo sinais ainda incipientes, sdo apenas os “2 primeiros indicadores”
apos uma longa série de dados negativos do mesmo indice, para afirmarmos que tratar-se de um
movimento consistente, mas que, junto com a continuidade de movimento descrito no panorama
internacional, podemos e devemos observar seus resultados para embasamento de investimentos no
segmento de renda variavel.

Desemprego:

Este indice continuard em valores indesejaveis e acima dos 12 milhdoes de desempregados em 2018
em funcdo do esperado baixo indice de investimentos dos capitais privados, diante da atual
fragilidade do atual cenario politico, bem como das elei¢cdes presidenciais de 2018.

Abaixo temos o quadro resumo do Boletim FOCUS de 27/10/2017:
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P —— Focus - Relatorio de Mercado

& DO BRASIL

27 de outubro de 2017

Expectativas de Mercado
2017 2018

M o “:::aa Hitsemana|  Hoje c“':nm""’ mx: | Hatsemana | Hoje mﬂmm
IPCA (%) 295 3,06 308 | A @] 408 402 402 |= €]
1GP-DI (%) .95 007 0,98 A ] 450 450 450 = (28)
IGP-M (%) 0,80 0,87 087 = (U] 444 444 439 \ (1)
IPC-Fipe (%) 248 229 229 = (1) 423 439 430 = (1)
Taxa de cmbio - fim de perioda (RS/USS) 116 3,16 319 A (2) 330 330 130 = (6)
Taxa de cimbio - média do perioda (RSUSS) 317 N 318 A 1) 124 124 324 = 4
Meta Taxa Selic - fim de perfodo (%a.a,) 7.00 7,00 7.00 = M 7.00 700 100 = [6)
Meta Taxa Selic - média do perlodo (%a.a.) 084 9,84 o 84 = (8) 7.00 694 688 Y 2
Divida Liquida do Setor Piblico (% do PIB) 5220 5221 5228 A (1) 8570 5580 5581 Y m
PIB (% do crescimenta) 0,70 0,73 073 = 0] 238 250 250 - @
Produgo Industrial (% da crescimento) 1,08 2,00 200 = (1) 240 m 208 A 3)
Conta Corrente' (USS Bilndes) +15,00 +15,00 -15,00 = U] 31,15 +30,50 -30,00 A (3)
Balanga Comercial (LSS Bilhdes) 62,00 64,75 85,00 A (4 50,00 51,50 5220 A 2
Invest. Direto no Pais’ (USS Bilhes) 75,00 75,00 75,00 = (18) 75,00 80,00 80,00 = 1
Pregos Administrados (%) 650 6,82 6,83 A ) 470 480 480 = 2

* comportamento dos indicadores desde o Ultimo Relatdrio de Mercada; os valores entre parénleses expressam o nimero de semanas em que vem ocormendo o Gllimo comportamento

(A aumento, 'mm\nubgao ou = establlidade)

Conclusdo:

O atingimento de um nivel de Taxa SELIC de 7% ao ano, proporcionando uma taxa real de,
aproximadamente, 3,1%, causa significativos impactos nos mercados e nas metas de retorno dos
investimentos de seus participantes (investidores), dentre eles este RPPS.

Observaremos uma mudanca significativa na grade de produtos a serem oferecidos pelas instituicdes
e gestores bem como alteragdes em seus prazos que, necessariamente, serdo sempre com perfil mais
longo.
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3 - Distribuigcdo dos Recursos Financeiros Previdencidrios

Nesta data, em virtude de cumprimento de calendario fixado pela Secretaria de Previdéncia ainda ndo
temos a rentabilidade de todo o ano de 2017. Entretanto, em31/10/2017 temos as seguintes distribuicdes
e valores dos investimentos do MERITI PREVI:

Posicdo de Ativos

% no PL
o . % Valor{R$) Yy

Renda Fixa
BB DTVM BB DTVM B8 PREVIDENCIARIO RF IRF-M 1 TP FIC FI 0,68% 0,61% -0,01% 9,60%  2.820.247,55  30,46% 11.083.740.349,05  0,03%
SANTA':ECER Ei Banco SANTANDER ~ SANTANDER FIC FIIMA-B 5 TIT PUB RF 3,67% 046%  -0,02% 7,04% 77.595,19 0,84% 1.203.243.656,67  0,01%
CEF CEF FI CAIXA BRASIL IMA-B 54 TP RF LP 13,02% -1,03%  -0,02% 4,78% 32.557,40 0,35% 1.254.593.315,15  0,00%
Sub-total Artigo 72 I, Alinea b - FI 100% Titulos do Tesouro Nacional 2.930.400,15 31,65%
BRS Adm Rec 8RS Adm Rec FI CATANIA RF Lp 1,22% 0,24%  0,11% -1,63% 142143876  1535%  79.730.90577  1,78%

Sub-total Artigo 7° III, Alinea a - FI Renda Fixa/Referenciados RF  1.421.438,76 15,35%

SANTANDER Gest

Rec Banco SANTANDER SANTANDER FIC FI TIT PUB RF REF DI 0,11% 0,63% 97,71% 5,59% 283.843,93 3,07% 819.017.811,37 0,03%

Sub-total Artigo 70 IV, Alinea a - FI Renda Fixa 283.843,93 3,07%

BNY MELLON SERV FIN URCA FI RENDA FIXA CREDITO PRIVADO

ACRUX CAPITAL 6,90% 0,69% 106,63% 13,08%  4.194.434,7% 45,31% 21.316.664,99  19,68%

PREVID
Sub-total Artigo 7° VII, Alinea b - FI Renda Fixa Crédito Privado 4.194.454,76 45,31%
Sub-total Renda Fixa 8.830.137,59 95,38%
Renda Variavel
CABEDAL Invest CABEDAL Invest FP2 FIP 0,00% 0,01% -041% 0,01% 428.116,38 4,62% 1.473.631.887,21 0,03%
Sub-total Artigo 8° V - FI em Participagées - Fechado -  428.116,38 4,62%
Sub-total Renda Variavel  428.116,38 4,62%
Total 9.258.253,97 100%

Assim, mantidas as atuais condi¢des, a superacdao de meta atuarial serda em valor bastante significativo
e util a manutencao do equilibrio atuarial e financeiro do MERITI PREVI.

Notamos que até 31/10/2017 a diversificacdo da carteira estava, defensivamente, em maior
percentual, em fundos indexados ao IRF-M, em suas diferentes janelas de tempo e rentabilidades
geradas pelos ativos prefixados de suas carteiras.
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Aproximadamente 32% do total de recursos estavam investidos em fundos com carteira formada,
exclusivamente, por titulos publicos federais e posicdo prdpria destes ativos, que sdo os que
proporcionam menor risco de crédito.

No geral, o MERITI PREVI, até 31/10/2017, obteve rentabilidade acumulada de 8,70% que
representou 2,05 pontos percentuais acima de sua meta atuarial no mesmo periodo.

Rentabilidades da Carteira

2017 1,09 1,23 0.8e 0,12 052 0,70 0,64 2,03 0,56 8,70

INPC + 6% 0,93 0,66 0,85 0,50 0 57 0,19 0,66 0,50 0,44 0,86 = B 5,55
p.p. Indx 0,15 0,57 0,00 -0,38 -0,23 0,33 0,05 0,14 1,59 -0,30 2,05
Evolucio da Rentabilidade Rentabilidades Mensais - 12 altimos meses
10% 2.5%
8% =
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Ressaltamos ainda que o MERITI PREVI possui investimentos que se encontram em situacdo especial
de negociacdo de seus investimentos em func¢do de ocorréncia de risco de crédito, que vem sendo
conduzida em Assembléias de Cotistas, destes respectivos fundos de investimentos. Em fungdo disto,

alguns investimentos com a suspensdo dos pedidos de resgate e outro gerando desenquadramento
diante da legislagao.

Mas, neste momento de definicdo da proxima politica de investimentos fazemos nossas sugestdes de
adequacdo da atual carteira de investimentos.

Para tanto, seguimos com as seguintes premissas bdsicas que devem nortear os investimentos no
restante do ano de e durante todo o ano de 2018:

* O modelo de gestdo a ser adotado sera o de gestdo propria;

* A estratégia de alocacdo dos recursos entre os diversos segmentos de aplicacdo encontra-se
definida abaixo;

e Os parametros de rentabilidade perseguidos, que deverdo buscar compatibilidade com o perfil
de suas obrigagdes, tendo em vista a necessidade de busca e manutengdao do equilibrio
financeiro e atuarial e os limites de diversificacdo e concentracdo previstos na legislacdo em
vigor;

e Os limites utilizados para investimentos em titulos e valores mobilidrios de emissdo ou

coobrigacdo de uma mesma pessoa juridica serdo rigorosamente iguais aos definidos em
legislacdo vigente a cada momento dos investimentos;
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* A metodologia, os critérios e as fontes de referéncias adotados para precificacdo e para
avaliacdo dos riscos dos ativos que compdem, ou vierem a compor a carteira de investimentos
do MERITI PREVI serdo aqueles aceitos e praticados amplamente pelas instituicoes gestoras
de recursos e aprovados por entidades de classe do segmento, empresas de auditoria e a
CVM, além da utilizacdo de valores dos ativos (“MaM”) em fontes de ampla divulgacdo e
credibilidade no mercado financeiro;

e Os responsaveis pela gestdo de recursos do regime proprio de previdéncia social deverao

certificar-se de que os direitos, titulos e valores mobilidrios que compdem as carteiras dos
fundos de investimento de que trata esta Politica de Investimentos e os respectivos emissores
sao considerados de baixo risco de crédito;

e Os ativos financeiros de emissores privados das carteiras dos fundos de investimento de
enquadrados nos segmentos de renda fixa,renda varidvel, a serem investidos pelo MERITI
PREVI devem obedecer as seguintes condig¢oes:

| - Emissdao por instituicao financeira autorizada a funcionar pelo Banco Central do Brasil, em
operacoes finais e/ou compromissadas;

Il - Emissdo por companhias abertas, exceto securitizadoras, desde que operacionais e
registradas na Comissao de Valores Mobilidrios;

[l — Devem ser observados que os investimentos em cotas de outros fundos de investimento
acatem as duas condic¢Bes anteriores (I e Il).

e Para fins de cOmputo dos limites definidos nesta Politica de Investimentos sdo consideradas
como aplicacdes de recursos financeiros previdenciarios do MERITI PREVI:

| - As disponibilidades oriundas das receitas correntes e de capital;

Il - Os demais ingressos financeiros auferidos pelo regime préprio de previdéncia social;

Il - As aplicagOes financeiras;

IV - Os titulos e os valores mobiliarios;

* N3o entram no calculo do patrimonio liquido do MERITI PREVI, para efeito de
enquadramento nos limites da legislagao em vigor, referente aos investimentos:

| - Ativos vinculados por lei ao regime proprio de previdéncia social;

Il - Demais bens, direitos e ativos com finalidade previdencidria do regime proprio de
previdéncia social.
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Il -As disponibilidades financeiras;

IV - As cotas de fundos de investimento imobilidrio com os imdveis que venham a ser
vinculados por lei ao MERITI PREVI.

* Ressalvadas as regras expressamente previstas nesta Politica de Investimentos, aplicam-se aos
fundos de investimento de que trata este artigo os limites de concentracdo por emissor e por
modalidade de ativo financeiro e demais critérios definidos pela Comissdo de Valores
Mobilidrios, em regulamentacao especifica.

Segmento de Renda Fixa:

Seguindo as diretrizes atualizadas da Resolugdo CMN n° 3922/2010, sugerimos o limite minimode 75%
(setenta e cinco por cento) dos investimentos do RPPS, no segmento de renda fixa. Dentro deste
limite minimo observaremos principalmente:

e Aplicacbes de recursos na aquisicdo direta de titulos publicos federais, diante de boas
perspectivas de retorno;

e Aplicacoes, preferencialmente, em fundos de investimentos com carteiras formadas,
exclusivamente por titulos publicos federais;

e Avaliar a oportunidade de aplicagdes financeiras que impliguem em exposicdo a risco de
crédito privado de emissdo de empresas de capital aberto e instituicdes financeiras
autorizadas a funcionar pelo Banco Central;

* Possibilidade de atribuicdo de limite para fundos de crédito privado e FIDC's abertos e
fechados, mas somente em suas cotas denominadas de “seniors”;

* Reduzir ao minimo necessario as aplicagdes indexadas ao CDI e que estas sejam utilizadas para
0 pagamento de despesas correntes e administrativas;

e Até 60% (sessenta por cento) no somatdrio dos recursos financeiros investidos em Fundos de
Investimentos que se enquadrem no Artigo 792, Inciso IlI;

* Até 40% (quarenta por cento) no somatdrio dos recursos financeiros investidos em Fundos de
Investimentos que se enquadrem no Artigo 79, Inciso IV;

* Que os direitos, titulos e valores mobiliarios que compdem as carteiras dos fundos investidos,
ou os respectivos emissores, enquadrados nos incisos Ill e IV do Artigo 72, sejam considerados
de baixo risco de crédito com base, dentre outros critérios, em classificacdo efetuada por
agéncia classificadora de risco registrada ou reconhecida pela Comissdao de Valores
Mobiliarios;

e Que os direitos, titulos e valores mobilidarios que compdem as carteiras ou os respectivos
emissores, de FIDCs, sejam considerados de baixo risco de crédito com base, dentre outros
critérios, em classificacdo efetuada por agéncias classificadoras de risco registrada ou
reconhecida pela Comissdo de Valores Mobiliarios;
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* Que o total das aplicacdes de regimes préprios de previdéncia social represente, no maximo,
50% (cinqlienta por cento) do total de cotas seniores de um mesmo fundo de investimento em
direitos creditérios; e

e Que o regulamento do fundo de investimento em direitos creditdrios determine que o
devedor ou coobrigado do direito creditério tenha suas demonstragdes financeiras auditadas
por auditor independente registrado na CVM e publicadas, no minimo, anualmente.

e Os fundos de investimento enquadrados neste segmento, ndo poderdo manter em seu
patrimonio aplicagdes em ativos financeiros no exterior, assim definidos pela Comissao de

Valores Mobilidrios, em regulamentacdo especifica;

Diante do quadro de incertezas que afeta a economia brasileira, onde destacamos como mais
significativos a disputa entre os Poderes da Republica diante, principalmente, dos avancos e
desdobramentos da Operacdo Lava-Jato temos, elevada certeza, da continuidade do processo de
gueda do IPCA e da Taxa SELIC, o que nos fornece a base para a manutencdo dos investimentos em
renda fixa balanceados entre o pré e o pds fixado e carteiras formadas exclusivamente, ou em sua
maioria,por Titulos Publicos Federais, de médio prazo ( em torno de até 05 anos).

No Segmento Renda Variavel e Investimentos Estruturados:

Seguindo as diretrizes da Resolugdo CMN n°® 3922/2010, sugerimos o limite maximo de 25% (vinte e
cinco por cento) dos investimentos do RPPS, no segmento de renda varidvel e investimentos
estruturados.

No momento da definicdo desta politica de investimentos para 2018 o mercado aciondrio vem
apresentando indices de rentabilidade com recordes historicos de alta. Ressaltamos, porém, que o
IBOVESPA n3o é um indice que reflete a intensidade do crescimento econémico do Pais. Ele é muito
influenciado por expectativas dos agentes de mercado com relagdo a um maior crescimento da
economia brasileira nos préximos anos.

Entretanto, ressaltamos também que acreditamos no futuro crescimento da economia brasileira, mas
com maior vigor e consisténcia, apds a definicdo do quadro politico brasileiro que culminara com as
eleicGes presidenciais em, aproximadamente, 01 ano.

Nossa consultoria sempre sugeriu que os RPPSs fizessem investimentos continuos em fundos de a¢des
enquadrados neste segmento, salvo em épocas pontuais e especificas. Neste momento mantemos
nossa convicgdo e sugestdo. Entdo, de forma complementar sugerimos que os Comités de
Investimentos e Conselhos definam um percentual, inicial ou adicional, a ser alocado neste segmento.
Com esta definicdo podemos chegar a um valor financeiro anual a ser investido.

Dentro deste limite maximo sugerimos também:

e Aumentar em freqliéncia e valor as aplicacdes no segmento;
e Dar preferéncia a fundos enquadrados no Artigo 82, Inciso Il;
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* Disponibilizar limite maximo de 7% para fundos multimercado — Artigo 82, Inciso lli;

e Disponibilizar, muito seletivamente, acatando os critérios da nova redacdo da Resolucdo 3.922
para estes fundos, limite maximo de aplicacdo para fundos os fundos enquadrados no Artigo
89, |V que sao os FIPs — Fundos de Investimentos em Participacdes e os Flls — Fundos de
Investimentos Imobilidrios;

* Nas aplicacbes em cotas de fundo de investimento em participagdes (FIP’s), constituidos sob a
forma de condominio fechado, estd vedada a subscricdo em distribuicbes de cotas
subsequientes, salvo se para manter a mesma propor¢ao ja investida nesses fundos;

* Nas aplicacbes em cotas de fundo de investimento em participacdes (FIP’s), que ele seja
gualificado como entidade de investimento, nos termos da regulamentacdo especifica da
Comissao de Valores Mobilidrios;

* Nas aplicagdes em cotas de fundo de investimento em participagdes - FIP’s, o regulamento do
fundo a ser investido deve determinar que:

a) o valor justo dos ativos investidos pelo fundo, inclusive os que forem objeto de integralizacdo de
cotas, deve estar respaldado em laudo de avaliacdo elaborado por Auditores Independentes ou
Analistas de Valores Mobilidrios autorizados pela Comissdo de Valores Mobilidrios;

b) o valor justo dos ativos emitidos, direta ou indiretamente, por cada uma das companhias ou
sociedades investidas pelo fundo corresponda a, no maximo, 25% (vinte e cinco por cento) do total
do capital subscrito do fundo;

c) que a cobranca de taxa de performance pelo fundo seja feita somente apds o recebimento, pelos
investidores, da totalidade de seu capital integralizado no fundo, devidamente atualizado pelo indice
de referéncia e taxa de retorno nele previstos;

d) que o gestor do fundo de investimento, ou gestoras ligadas ao seu respectivo grupo econémico,
mantenham a condicdo de cotista do fundo em percentual equivalente a, no minimo, 5% (cinco por
cento) do capital subscrito do fundo, sendo vedada cldusula que estabeleca preferéncia, privilégio ou
tratamento diferenciado de qualquer natureza em relagdo aos demais cotistas;

e) que seja comprovado que o gestor do fundo jad realizou, nos ultimos 10 (dez) anos,
desinvestimento integral de, pelo menos, 3 (trés) sociedades investidas no Brasil por meio de fundo
de investimento em participagdes ou fundo mutuo de investimento em empresas emergentes geridos
pelo gestor e que referido desinvestimento tenha resultado em recebimento, pelo fundo, da
totalidade do capital integralizado pelo fundo nas referidas sociedades investidas, devidamente
atualizado pelo indice de referéncia e taxa de retorno previstos no regulamento.

f) Que as companhias ou sociedades investidas pelo fundo tenham suas demonstra¢ées financeiras
auditadas por auditor independente registrado na CVM e publicadas, no minimo, anualmente;

Os limites e condi¢Oes de que trata os investimentos em FIPs, exigidos acima, ndo se aplicam a fundos
de investimento em cotas de fundo de investimento (FICFIP) desde que as aplica¢Ges do fundo de
investimento em participagdes observem tais limites.
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As aplicagcGes em cotas de fundos de investimento imobiliario - FIl devem atender ao critério de que
este fundo tenha presenca em 60% (sessenta por cento) nos pregdes de negociacdo em mercados
regulamentados de valores mobilidrios no periodo de 12 (doze) meses anteriormente a aplicagao.

Os limites previstos para fundos de investimentos imobiliarios — Flls ndo se aplicam as cotas de fundos
de investimento imobiliario que forem admitidas a negociacdo no mercado secundario, conforme
regulamentacdo da CVM, e que sejam integralizadas por imdveis legalmente vinculados ao Regime
Préprio de Previdéncia Social.

Em atendimento a Resolugdo CMN n? 3.922/2010, os investimentos diretos no segmento de imdveis
estdo vedados e entdo, ainda de acordo com a referida Resolucdo, estes s6 serdo efetuadas,
exclusivamente, com os imoveis vinculados por lei a este Regime Préprio de Previdéncia Social.

Ocorrendo tal vinculagdo, os imdveis repassados deverdo estar devidamente registrados em Cartorio
de Registro de Imoéveis, livres de quaisquer 6nus ou gravame, e possuir as certiddes negativas de
tributos, em especial o Imposto Predial e Territorial Urbano — IPTU ou o Imposto sobre a Propriedade
Territorial Rural — ITR.

Os fundos de investimento de que tratam o inciso Il (FIAs) e os fundos multimercado poderdo manter
em seu patrimonio aplicagdes em ativos financeiros no exterior, observados os limites definidos pela
Comissdo de Valores Mobiliarios para os fundos destinados ao publico em geral, em regulamentacao
especifica;

Os ativos financeiros de emissores privados das carteiras dos fundos de investimentos do Artigo 82 da
Resolugdo 3.922/2010, enquadrados nos incisos |, a; Il, a;lll e IV, que forem alvo de credenciamento
juntos ao MERITI PREVI, devem obedecer as seguintes condi¢des:

| - Emissao por instituicdao financeira autorizada a funcionar pelo Banco Central do Brasil, em
operagdes finais e/ou compromissadas; ou

Il - Emissdo por companhias abertas, exceto securitizadoras, desde que operacionais e registradas na
Comissdo de Valores Mobiliarios; ou

Il - Cotas de classe sénior de fundo de investimento em direitos creditdrios (FIDC), constituidos sob a
forma de condominio fechado, classificado como de baixo risco de crédito e assim considerados por,
pelo menos, duas agéncias classificadoras de risco, registradas ou reconhecidas pela Comissao de
Valores Mobiliarios; ou

IV - Cotas de fundos de investimento que observem as condi¢cdes dos incisos | e Il acima.

As condicGes acima ndo se aplicam as a¢Oes admitidas a negociacdo em mercado organizado, bonus
ou recibos de subscricdo e certificados de depdsito de acbes admitidas a negociagdo em mercado
organizado e cotas de fundos de ac¢Oes e cotas dos fundos de indice de a¢des negociadas em mercado
organizado.

Abaixo segue quadro com sugestdo dos percentuais de alocacdo dos recursos financeiros
previdenciarios a serem distribuidos, conforme a atual posicao dos investimentos do MERITI PREVI e
os limites estabelecidos na Resolugdo 3.922/10:
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LIMITE | NovouMITE |  ESTRATEGIA DE ALOCAGAO - POLITICA DE INVESTIMENTO DE 2018 META DE RESUMO DA ESTRATEGIA PROXIMOS 5 ANOS
SEGMENTO TPODEATIVO RES3922 (%) | RESA604 (%) | LIMITE INFERIOR (%) | ESTRATEGIA ALVO (%) | LIMITESUPERIOR (%) | RENTABILIDADE ESTRATEGIA LIMITE INFERIOR (%) | LIMITE SUPERIOR (%)
Renda Fixa Titulos Tesouro Nacional 100,00 100,00 0,00 100,00
Renda Fixa FI1100% titulos TN 100,00 100,00 65,00 30,00 100,00 IPCA +6,00 Redugéo 60,00 100,00
Renda Fixa Operagdes Compromissadas com Titulos do TN 15,00 5,00 0,00 5,00
Renda Fixa Fl Renda Fixa/Referenciados RF 80,00 60,00 0,00 15,00 60,00 IPCA +6,00 Manutencéo 2,00 60,00
Renda Fixa Fl de indices Referenciados em RF Subindices Anbima 80,00 60,00 0,00 60,00
Renda Fixa Fl de RendaFixa 30,00 40,00 0,00 3,00 40,00 CDI+1,00 Redugéo 4,00 40,00
Renda Fixa Fl de indices Referenciados em Renda Fixa 30,00 40,00 0,00 40,00
Renda Fixa Poupanga 20,00 15,00 0,00 15,00
Renda Fixa Letras Imobiliarias Garantidas 20,00 20,00 0,00 20,00
Renda Fixa Flem Direitos Creditdrios - Aberto - Cota Sénior 15,00 5,00 0,00 5,00
Renda Fixa Flem Direitos Creditdrios - Aberto - CotaSubordinada 15,00 5,00 0,00 5,00
Renda Fixa Flem Direitos Creditdrios - Fechado - Cota Sénior 5,00 5,00 0,00 5,00
Renda Fixa Flem Direitos Creditdrios - Fechado - Cota Subordinada 5,00 5,00 0,00 5,00
Renda Fixa Fl RendaFixa "Crédito Privado" 5,00 5,00 0,00 45,00 5,00 IPCA +6,00 Manutencéo 0,00 5,00
Renda Variavel Fl Agdes referenciados 30,00 30,00 0,00 1,00 30,00 IBOVESPA +0,00 Alocac&o Inicial 1,00 30,00
Renda Varidvel |l de indices Referenciados em A¢des 20,00 30,00 0,00 30,00
Renda Variavel Flem Agdes 15,00 20,00 0,00 1,00 20,00 IBOVESPA + 0,00 Alocac&o Inicial 1,50 20,00
Renda Varidvel  |FI Multimercado - Aberto 5,00 10,00 0,00 10,00
Renda Variével Fl em Participages - Fechado 5,00 5,00 0,00 5,00 5,00 INPC + 6% Manutencéo 0,00 5,00
Renda Varidvel |l Imobiliarios 5,00 5,00 0,00 5,00
Renda Varidvel |l Imobilirio 0,00 5,00

Os imdveis, ainda conforme a Resolucdo CMN n°.: 3.922/10 poder3o ser utilizados para a aquisi¢do
e/ou integralizacdo de Cotas de Fundos de Investimentos Imobilidrios, cujas cotas sejam negociadas
em Bolsa de Valores.

Sugestoes de realocagoes e reajustes na atual carteira de investimentos do MERITI PREVI:

* Transferéncia de recursos investidos nos Fundos enquadrados no Artigo 72, Inciso I,b ao
longo de 2017 e 2018, que venham a perder atratividade, no novo patamar de juros da
economia brasileira, para fundos do segmento de renda varidavel que apresentaram
rentabilidade acima da meta atuarial, neste periodo parcial de 2017, e que se enquadram no
Artigo 82, Incisos | e lll.

4. Meta de Rentabilidade dos Investimentos

A taxa de retorno esperada para os investimentos do RPPS, conforme definido nesta politica de
investimentos também devera servir de parametro para a meta atuarial utilizada na avaliacdo
atuarial. Fica estipulada entdo a meta de retorno dos investimentos igual a meta atuarial,
correspondente a variacdo do INPC+ 6% de juros, para o ano de 2018, em consonancia com o
indexador que deve ser utilizado no préximo calculo atuarial.

Ressaltamos aqui que os gestores do MERITI PREVI devem manter o contato mais préoximo possivel
do profissional que executara este servico diante do cendrio prospectivo de juros, expresso pela Taxa
SELIC ao redor de 6 a 7% ao ano, conforme exposto nas projecdes condensadas no Boletim FOCUS.
Sugerimos que sejam solicitadas ao atuario simulagdes com a utilizacdo de meta atuarial de INPC +
5,75% a.a/ INPC + 5,5% a.a / INPC + 5% a.a e assim sucessivamente.

Desde que estas simulag¢des, até o menor valor de juros, ndo implicar em aumento de aliquotas de
contribuicdo, pode ser definida uma “nova meta atuarial” para a execucdo desta politica de
investimentos e do calculo atuarial.
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5. Objetivo da Gestdo

O modelo de gestdo adotado é o de gestdo propria.

A meta de rentabilidade que sera perseguida, para o conjunto de todos os investimentos, serd de, no
minimo, igual a meta atuarial do MERITI PREVI de INPC+ 6%. A tolerancia a riscos, notadamente aos
de crédito privado estara reduzida na medida em que, para todos os fundos de investimentos que
podem ter estes ativos na composicao de suas carteiras, estes deverdao ser de emissdao de empresas
ativa e de capital aberto.

No tocante ao risco de liquidez este sera sempre avaliado tendo por base o ndo comprometimento
dos pagamentos futuros dos beneficios previdenciarios. O risco de mercado, inerentes aos segmentos
de renda fixa e de renda variavel e de menor poder de gestdo e mitigacdo, por parte dos gestores e do
Comité de Investimentos, serdo controlados e acompanhados sistematicamente e deverdo ser
esclarecidos e compreendidos em casos de significativas volatilidades, positivas e negativas, junto
com a Consultoria de Investimentos eventualmente contratada.

As metas para os custos administrativos decorrentes dessas decisdes serdo verificadas e
acompanhadas devendo guardar correlagdo com a média praticada pelo mercado para cada
modalidade de investimento.

O custo administrativo do MERITI PREVI ficara restrito ao definido em nossa Lei de criagcdo que é de
2% (dois por cento) ao ano, sobre o valor total das remuneracdes, proventos e pensdes dos segurados
vinculados ao RPPS, do ano anterior.

Serd permitida a manutencdo ou contratacdo de consultorias de investimentos para auxiliar na
definicdo dos investimentos e obrigacdes legais, desde que a consultoria seja credenciada e
devidamente autorizada a funcionar pela CVM - Comissao de Valores Mobiliarios, além de
apresentar todas as certiddes atualizadas e de que, mediante pesquisa, fique assegurado que esta
manutencao, ou contratacao, observa os melhores principios da boa administracdo publica e elevado
padrdo ético de conduta nas operagdes realizadas no mercado financeiro e auséncia de restricdes
gue, a critério do Banco Central do Brasil, da Comissdao de Valores Mobilidrios ou de outros drgaos
competentes desaconselhem um relacionamento seguro.

Através da Portaria MPAS n2 185, de 14 de maio de 2015, o MERITI PREVI devera aderir ao programa PRO-
GESTAO, que tem por objetivo incentivar os Regimes Préprios de Previdéncia Social - RPPS a adotarem
melhores praticas de gestdo previdenciaria, que proporcionem maior controle dos seus ativos e passivos e mais
transparéncia no relacionamento com os segurados e a sociedade.
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6. Estratégia de Formagdo de Pregcos — Investimentos e Desinvestimentos

Os critérios e metodologias adotadas nas andlises que orientem as decisGes de investimentos em
ativos passardo pelas seguintes etapas:

1) Recebimento de representantes das instituicbes ofertastes e prestadoras de servicos dos
fundos de investimentos;

2) Credenciamento dos veiculos de investimentos, bem como de seus prestadores de servicos,
com base na legislagdo em vigor, notadamente o prescrito na Resolu¢do 3.922/10 e Portaria
MPS 519, e suas respectivas revisdes e alteracdes, no caso de manifestacdo de interesse de
investimento, por parte do comité de investimentos;

3) Solicitacdo de relatério a consultoria de investimentos;

4) Reunido do Comité de Investimentos para votacdo de seus membros quanto a oportunidade
de aplicacdo de parcela dos recursos financeiros;

5) Registo em ata.

No caso de investimentos que exijam a presenca de classificacdo de risco de crédito desenvolvida por
agencia classificadora de risco (rating),registradas ou reconhecidas pela CVM, serdo considerados,
como de baixo risco de crédito aquelas alternativas e prestadores de servigos que tenham, como nivel
minimo de avaliacdo, as mesmas notas atribuidos aos titulos publicos representativos da divida
publica soberana brasileira e, inicialmente atribuidos pelas seguintes agéncias: Standard & Poors,
Moody’s e Fitch Rating.

Abaixo segue quadro com detalhamento do rating soberano do Brasil, bem como alguns
esclarecimentos adicionais:
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& classificacdo de risco (rating) scberano € a nota dada por instituigdes especializadas em analise de crédito,
chamadas agéncias classificadoras de risco, a um pals emissor de divida. Tais agéncias avaliam a capacidade &
a disposicde de um pais em heonrar, pontual e integralmente, os pagamentos de sua divida. © rating € um
instrumento relevante para os investidores, uma vez gue fornece uma opinido independente a respeite do risco
de crédito da divida do pais analisado.

Oficialmente, o Brasil possul contrato para classificacdo de seu risco de crédito com as seguintes agéncias:
Standard & Poor s (S&P), Fitch Ratings (Fitch) e Moody s Investor Service. Adicionalmente, outras agéncias
internacicnais monitoram regularmente o risco de crédite do pais, como a canadense Dominion Bond Rating
Service(DBRS), as japonesas Japan Credit Rating Agency (IJCR) e Rafing and Investment Information (R&I), a
coreana NICE Investors Service a a chinesa Dagong Globa! Credit Rating.

As agéncias de classificacdo de risco usualmente atribuem notas para as dividas de curto e longo prazo, em
moeda local e estrangeira. A nota para 2 emiss3o de longo prazo em moeda estrangeira € a8 mais comumente
usada como referéncia para definir a classificacdo de risco do pals. As escalas usadas pelas agéncias podem ser
representadas por letras, nimeros e sinais matematicos (+ ou -) & normalmente vao de 'D° (nota mais baixa) a
‘AaA' (nota mais alta). Tais notas sdo classificadas, pelos participantes do mercado, em dois grupes: Grau
Especulativo (D até BB+) e Grau de Investimento (BEB- ate AAA).

Classificacdo de Risco da Repiblica Soberana do Brasil

Moeda Moeda Ultima
Agéncia Estrangeira Local Perspectiva Alteracio
Moody's Baz? Baz Megativa 26052017
Standard & BB BB Megativa 22105/2017
Poor's
Fitch BB BB MNegativa 18052017

A aceitacdo de classificacdo de risco de crédito, por outras agéncias, deverd ser definida em
proposicdo do comité de investimentos com aprovacdo formal, e assim aceita sua inclusdo, nesta
politica de investimentos, e realizada em reunido ordindria ou extraordindria, do Comité de
Investimentos e, se necessario, do seu drgdo superior competente, o seu Conselho.

Os critérios e metodologias adotadas nas andlises que orientem as decisGes de desinvestimento de
ativos passardo pelas seguintes etapas:

1) Identificacdo de aplicacdes com rentabilidade insatisfatoria em relacdo ao seu benchmark
e/ou a nossa meta atuarial no primeiro semestre de 2018;

2) No relatdério semestral a nossa consultoria de investimentos destacara os investimentos que
se enquadram nestes aspectos;

3) Sera solicitada uma reunido com um representante da instituicdo gestora para obtencdo de
esclarecimentos;

4) Em reunido do Comité de Investimentos estes aspectos serdo analisados para serem
decididos, por votacdo, a manutencdo ou resgate parcial / total do investimento.
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Nos casos dos investimentos cujos riscos de crédito e liquidez sejam significativos e que ndo foram
contemplados com limites nesta politica de investimentos somente poderdo ser alterados diante de
boas alternativas de investimentos, notadamente com baixo risco de crédito, definido pela gestdo
deste RPPS assim consideradas aquelas apdés analise do Comité de Investimentos e devidamente
aprovadas em todas as instancias de decisdo, sempre tendo como subsidio da decisdo o relatdrio da
eventual consultoria de investimentos contratada.

7. Comité de Investimentos

Antes de quaisquer aplicagdes, o Comité de Investimentos deste RPPS deverd ter aprovado o
credenciamento do veiculo financeiro e de seus prestadores de servicos, verificando aspectos como:
enquadramento do produto quanto as exigéncias legais, seu histérico de rentabilidade, busca de
informacdes em diferentes canais, avaliacdo de todos os riscos, e perspectiva de rentabilidade
satisfatoria no horizonte de tempo e demais parametros definidos em legislacao.

Na gestdo propria, antes da realizacdo de qualquer operagdo, assegurar que as instituicdes escolhidas
para receber as aplicacGes tenham sido objeto de credenciamento.

Para o credenciamento referido deverao ser observados, e formalmente atestados por representante
legal do RPPS, no minimo:

a) Atos de registro ou autorizacdo para funcionamento expedido pelo BACEN ou Comissdo de
Valores Mobiliarios ou érgao competente;

b) Observacdo de elevado padrdo ético de conduta nas operacdes realizadas no mercado financei
ro e auséncia de restricdes que, a critério do Banco Central do Brasil, da CVM Comissao de
Valores Mobilidrios ou de outros drgdaos competentes desaconselhem relacionamento seguro;

c¢) Regularidade fiscal e previdenciaria.

Quando se tratar de fundos de investimentos, o credenciamento devera abranger
também a figura do gestor e do administrador do fundo, contemplando, no minimo os seguintes
critérios:

a) aanalise do histérico e experiéncia de atuacdo do gestor e do administrador do fundo de investi
mento e de seus controladores;

b) a analise quanto ao volume de recursos sob sua gestdo e administracdo, bem como quanto a qu
alificacdo do corpo técnico e segregacao de atividades;

c) aavaliacdo da aderéncia da rentabilidade aos indicadores de desempenho e riscos assumidos p
elos fundos de investimentos sob sua gestdo eadministracdo, no periodo minimo de dois(2)anos
anteriores ao credenciamento.

d) Observacgdo rigorosa quanto aos critérios estabelecidos na Resolug¢do 3.922/10.
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Em caso de presenca de Distribuidor de Produtos Financeiros e/ou agente autonomo de
investimentos este devera ser credenciado e apresentar seu contrato de distribuicdo firmado com a
Administradora, em caso de fundos de investimentos.

O Comité de Investimentos sempre verificara a comparacao dos investimentos com sua meta atuarial
para identificar os investimentos com rentabilidade insatisfatoria, ou inadequadas ao cenario
econdmico, visando possiveis indicacdes de solicitacdo de resgate.

Compete ao Comité de Investimentos, em funcdo auxiliar a diretoria executiva, a formulacao,
proposicdo e execucdo da Politica de Investimentos 2018deste RPPS.

No tocante a operacionalidade de credenciamento e selecdo de prestadores de servicos, o comité de
investimentos devera observar todos os aspectos determinados pela Portaria MPS 519 alterada pelas
Portarias170 e 440/13. Adicionalmente, observar a nova redagdo da Resolu¢gdo CMN 3.922/10 dada
pela Resolu¢do CMN 4.604/17.

Ainda dentro de suas atribuicbes destacam-se:

| - Garantir o cumprimento da legislacdo e desta politica de investimentos;

Il - Avaliar a conveniéncia e adequacdo dos investimentos;

Il - Monitorar o grau de risco dos investimentos;

IV - Observar a rentabilidade dos recursos;

V - Garantir a gestao ética, legal e transparente dos recursos financeiros previdenciarios;
VI — Manter relacionamento préximo a consultoria de investimentos contratada.

Sua atuacdo sera baseada na avaliacdo das alternativas de investimentos com base nas expectativas e
relatérios de sua consultoria de investimentos.

Esses relatdrios serdo elaborados trimestralmente e terdo como objetivo principal acompanhar as
aplicagbes de seus recursos. Ainda em nivel de acompanhamento didrio e mensal estarad
disponibilizado, pela consultoria de investimentos contratada um sistema eletronico online para tal
finalidade.

Os relatdrios supracitados serdo mantidos e colocados a disposicdo, sempre que solicitados, para a
Secretaria de Previdéncia Social do Ministério da Fazenda, Tribunal de Contas do Estado, Conselho
Fiscal e de Administracdo e demais orgaos fiscalizadores.

Deverdo estar certificados os responsaveis pelos investimentos do RPPS e a maioria dos integrantes
do Comité de Investimentos através de exame de certificacdo organizado por entidade autébnoma de
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reconhecida capacidade técnica e difusdo no mercado brasileiro de capitais, cujo contetdo abranger3,
no minimo, o contido no anexo a Portaria MPAS n2 519, de 24 de agosto de 2011.

8. Consideragoes Finais

As vedacdes desta politica de investimentos sdo aquelas previstas para todos os RPPSs na Resolucdo
CMN n°.: 3.922/2010 e suas alteracdes, assim definidas:

Os titulos e valores mobilidrios de emissdo de pessoa juridica ndo podem exceder a 20% dos
recursos do RPPS.

. As empresas financeiras emissoras de CDBs e recebedoras de depdsitos em poupancga, nao
tenham controle societdrio detido pelo Estado.

. As aplicagdes em titulos e valores mobilidrios de emissao de instituicdao financeira, ndao podem
exceder a 25% do patrimonio da emissora.

. Os recursos destinados a investimentos em fundos de renda variavel deverdo respeitar o limite
maximo de 30% dos recursos do RPPS.

Os recursos destinados aos ativos citados na Resolugdo CMN 3922/2010 com redagdo dada pela
4.392/2014 no art. 79, incisos Ill e IV, e art. 82, inciso |, ndo podem exceder a 20% (vinte por cento)
das aplica¢des dos recursos do regime proprio de previdéncia social.

O total das aplicagdes dos recursos do regime préprio de previdéncia social em um mesmo fundo de
investimento devera representar, no maximo, 15% (quinze por cento) do patriménio liquido do fundo.

Estd vedado aplicar recursos na aquisicdio de cotas de fundo de investimento cujas carteiras
contenham titulos que ente federativo figure como devedor ou preste fianca, aval, aceite ou
coobrigacdo sob qualquer outra forma.

Estdo proibidos todos os tipos de operacdes com derivativos, a ndo ser aquelas para protecdo da
carteira de fundos de investimentos, ainda assim limitadas a uma vez o patrimonio liquido do fundo.

Estdo vedados investimentos de recursos na aquisicdo de cotas de fundo de investimento em direitos
creditdrios ndo padronizados.
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Praticar diretamente as operacdes denominadas day-trade, independentemente de o regime préprio
possuir estoque ou posicdo anterior do mesmo ativo, quando se tratar de negociacGes de titulos
publicos federais realizadas diretamente pelo regime préprio de previdéncia social.

Estdo vedados os investimentos em Fundos de Investimentos em gestoras ou administradoras que
ndo se disponham a fornecer a carteira aberta dos fundos de investimentos, em periodo maximo
defasado de cinco dias Uteis da data do fechamento do més, ou da data do investimento, ou ainda da
data da solicitagao.

Esta proibida a atuacdo em modalidades operacionais ou negociar com duplicatas, titulos de crédito
ou outros ativos que ndo os previstos na Resolu¢do CMN n°. 3922/2010.

Os regimes préprios de previdéncia social somente poderdo aplicar recursos em carteira administrada
ou em cotas de fundo de investimento geridas por instituicdo financeira, demais instituicbes
autorizadas a funcionar pelo Banco Central do Brasil ou pessoas juridicas autorizadas pela Comissao
de Valores Mobilidrios para o exercicio profissional de administracdo de carteira considerada, pelos
responsdveis pela gestdo de recursos do regime proprio de previdéncia social, com base, dentre
outros critérios, em classificacdo efetuada por agéncia classificadora de risco em funcionamento no
Pais, como:

| - De baixo risco de crédito; ou

Il - De boa qualidade de gestdo e de ambiente de controle de investimento.

Na aplicacdo dos recursos do regime proprio de previdéncia social em titulos e valores mobiliarios,
conforme disposto nos incisos | e Ill do § 12 do art. 15, o responsavel pela gestao, além da consulta a
instituicdo financeira, a instituicdo autorizada a funcionar pelo Banco Central do Brasil ou as pessoas
juridicas autorizadas pela Comissdao de Valores Mobiliarios para o exercicio profissional de
administracdo de carteira, deverd observar as informacfes divulgadas, diariamente, por entidades
reconhecidamente idoneas pela sua transparéncia e elevado padrdo técnico na difusdo de precos e
taxas dos titulos, para fins de utilizacdo como referéncia em negociacdes no mercado financeiro,
antes do efetivo fechamento da operacao.

O total das aplicacdes dos recursos do regime proprio de previdéncia social em fundos de
investimento e carteiras administradas ndo pode exceder a 5% (cinco por cento) do volume total de
recursos de terceiros gerido por um mesmo gestor ou por gestoras ligadas ao seu respectivo grupo
econdmico, assim definido pela CVM em regulamentacgao especifica.

Este RPPS somente podera aplicar direta ou indiretamente recursos na aquisi¢ao de cotas de fundo de
investimento destinado exclusivamente a investidores qualificados ou profissionais, quando
atendidos todos os critérios estabelecidos em regulamentacdo especifica;
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N3do estd autorizado remunerar quaisquer prestadores de servico relacionados direta ou
indiretamente aos fundos de investimento em que foram aplicados os recursos deste RPPS, de forma
distinta das seguintes:

a) taxas de administragdo, performance, ingresso ou saida previstas em regulamento; ou
b) encargos do fundo, nos termos da regulamentacdo da CVM;

Para verificacdo do cumprimento dos limites, requisitos e vedacdes estabelecidos nesta Resolugdo, as
aplicagdes dos recursos realizadas diretamente pelos regimes préprios de previdéncia social, ou
indiretamente por meio de fundos de investimento ou de fundos de investimento em cotas de fundos
de investimento, devem ser consolidadas com as posicdes das carteiras préprias e carteiras
administradas.

As informagdes contidas na Politica de Investimentos e em suas revisdes deverdo ser disponibilizadas
aos interessados, no prazo de trinta dias, contados de sua aprovacdo, observados os critérios
estabelecidos pelo Ministério da Previdéncia Social.

Diante da exigéncia contida na Portaria MPS 519 no seu art. 39, inciso VIIl, a Politica de Investimentos
devera ser disponibilizada no site deste RPPS, Diario Oficial do Municipio ou em local de facil acesso e
visualizacdo, ou em outros canais oficiais de comunica¢gdo com os assistidos e a sociedade municipal.

Diante da exigéncia contida, na mesma Portaria MPS 519 no seu art. 49, incisos |, Il, lll e IV, paragrafo
primeiro e segundo e ainda, Artigo 52 da Resolugdo CMN n? 3.922/2010, a presente Politica de
Investimentos poderd ser revisada durante sua vigéncia (ano de 2018), caso seja necessaria a
alteracdo de limites ora estabelecidos ou adequacdo a legislacdo, a contar da data de sua aprovacao,
sempre provocada pelo Comité de Investimentos a posteriormente levada a apreciacdo do 6rgao
superior competente deste RPPS.

Complementa esta Politica de Investimentos, ata da reunido do 6rgao superior competente que a
aprovara estando assinada por todos os seus membros presentes.

Conforme Portaria MPS n? 440, de 09 de outubro de 2013, este documento também devera ser
assinado:

1) Pelo representante do ente federativo;

2) Pelo representante da unidade gestora do RPPS;

3) Pelos responsdveis envolvidos pela elaboragcdo, aprovacdo e execucdo desta Politica de

Investimento e assim dos consequientes investimentos.

S3do Jodo de Meriti, 26 de dezembro de 2017.
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9. Anexo |

Cépia da Ata do Conselho Deliberativo e Fiscal e do Comité de Investimentos, que aprova a presente Politica de
Investimentos devidamente assinada.

S3o Jodo de Meriti, 26 de dezembro de 2017.

Estando ciente e de acordo com o estabelecido na presente Politica de Investimentos.

Sendo Aprovada pelo Conselho Deliberativo e Fiscal deste RPPS, e chancelada por seus respectivos presidentes,
em Reunido extraordinaria em 26 de dezembro de 2017.

FABIO DOS SANTOS DE CARVALHO CARLOS VINICIUS ALVES DE SOUZA
Presidente do Conselho Deliberativo Presidente do Conselho Fiscal
HELIOMAR SANTOS

Diretor Presidente do Meriti Previ
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